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Nacka kommun

Oversattning for information - Denna Gversattning syftar till att underlatta forstéelsen av vart
pressmeddelande pa engelska och ges endast i informationssyfte.

Den har rapporten utgor ingen ratinghandelse.

Oversikt

Issuer Credit Rating
AAA/Stable/A-1+
Nordic Regional Scale
--/--/NR

Kreditsammanhang och antaganden Foérvantningar i basscenario

Stark skatteunderlagstillvédxt, drivet av den
ekonomiska aterhdmtningen, och Nackas
starka socioekonomsika profil stodjer den
finansiella positionen.

Den ekonomiska aterhamtningen i
Sverige, tillsammans med kommunens
starka socioekonomiska profil vantas lyfta
skatteunderlagstillvaxten fram till 2023.

Vitror att dessa faktorer i kombination
med Nackas goda budgetdisciplin mildrar
kostnadstrycket orsakat avenvaxande
befolkningen.

Resultatmarginalerna vantas minska fran
2020-2021 ars mycket hoga nivaer, nar
det extraordinara statliga stodet trappas
ned samtigt som den séankta
kommunalskattesatsen kan skapa ett
tryck pé intaktssidan fram till 2023.
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Starka operativa kassafléden och stora
intékter fran tillgangsférséljningar hjélper
till att halla tillbaka kommunens
skulduppbyggnad trots héga investeringar.

Nackas goda resultatnivaer och stora
infloden fran tillgdngsforsaljningar vantas
leda till ett minskat uppléaningsbehov.

Med det sagt prognosticerar vi en gradvis
skulddkning till foljd av hoga investeringar
for att tillgodose en vaxande befolkning
samt utbyggnaden av tunnelbanenatet.

Vi forvantar oss ett fortsatt stabil
likviditetsposition, med en tackningsgrad
val over 120% av kommunens arliga
skuldfopliktelser.
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Vi prognosticerar att Nackas resultatnivder kommer att fosvagas nagot éver de kommande tva
aren, fran 2020-2021 ars valdigt hoga nivaer, pa grund av en lagre intaktstillvaxt till foljd av de
minskade statsbidragen och skattesankningen fran 2022, tillsammans med forvantat hogre
verksamhetskostnader for en vaxande befolkning. Vi forvantar oss fortsatt hoga
investeringsnivaer under var prognosperiod, da investeringsbehovet ar drivet av den vaxande
befolkningen och utbyggnaden av Stockholms tunnelbanenat. Med det sagt forvantar vi oss
att regelbundna markforsaljningar kommer att stavja skuldékningen nagot. Vi antar fortsatt
att Nacka uppratthéller sin gynnsamma likviditetsposition.

Ratingutsikt

Den stabila ratingutsikten speglar vara forvantningar om att Nacka kommer att parera det
Okade kostnadstrycket inom verksamheten och svagare intaktstillvaxt och uppratthalla goda
resultatnivaer. Viforvantar oss dven att kommunens vaxande skuldborda kommer att stavjas
av regebundna markfoérsaljningar. Dartill férvantar vi oss att Nacka uppratthaller sin
utomordentligt starka likviditet samt riskminimerande finansiella riktlinjer.

Nedsidesscenario

Vi skulle kunna nedgradera Nackas rating om kommunen inte klarar att implementera
tillrackliga atgarder for att stavja en skuldokning som vida dverstiger vara prognoser. Vi kan
ocksa sanka ratingen om vi forandrade bedémningen av det institutionella ramverket for
Sveriges kommuner och regioner.

Ratingsammanfattning

Politisk stabilitet, god integrering i Stockholmsregionen och en stark aterhamtning av den
Svenska ekonomin stddjer Nackas finansiella position.

Det politiska styret ar stabilt med en stark majoritet for Nackas mitten-hdger styre. Den
politiska ledningen har, tillsammans med tjdnstemannasidan, en historia av god
kostnadskontroll och av att implementera nodvandiga reformer, och kvaliteten pa
kommunens tillhandahallna tjanster ar hogt rankad i nationell jamforelse. Vi ser sankningen
av den kommunala skattesatsen fran 2022 med 0.25 procentenheter (till 17.98%) som
hanterbar eftersom vi tror att kommunen har tillrackligt finansiellt utrymme mot det interna
resultatkravet, underbyggt av en stark budgetfoljsamhet. Vidare anser vi att Nackas skuld-
och likviditetshantering skots pa ett riskminimerande satt.

Nacka drar nytta av Sverges jamforelsevis hoga valstand, illustrerat av var bedomning av BNP
per capita for 2021 péa ca $61 100. Nackas arbetsloshet har &terhamtat sig fran den
temporara hogstanoteringen i mitten av 2020 pa 6.9%. | oktober 2021 var arbetslosheten
4.7%, vilket ar langt under nivan for bade regionen och riket. Vi anser att Nackas lokalekonomi
ar fortsatt stark och motstandskraftig, tack vare dess integration med Stockholmsregionen
och fordelaktiga socioekonomiska profil, speglat av jamférelsevis hoga inkomstnivaer bland
invadnarna. Vi tror ocksé att Nackas befolkningstillvaxt fortsatt kommer att ligga pd en hogre
niva an rikets, vilket bidrar till en stark skatteunderlagstillvaxt.
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Vianser att det institutionella ramverket ar stottande for kommuner | Sverige men att det har
en forsvagad trend. Aven fore pandemin har sektorns resultatnivéer forsémrats pé grund av
Okande kostnader, som accentuerats av en kombination av beslut tagna pa statlig niva men
med otillracklig statlig finansiering och otillrackliga motéatgarder fran kommunsektorn. Med
det sagt anservi fortsatt att det institutionella ramverket ar en av de framsta styrkorna for
svenska kommuner. Detta da systemet uppvisat stor stabilitet samt att sektorns intakter ar
baserade pa ett omfattande utjamningssystem samt autonomi i att satta den lokala
skattesatsen. Vi menar fortsatt att statens svar pa COVID-19 pandemin, illustrerat exemplevis
av de Okade statsbidragen, stodjer denna bild.

Fortsatt stark skatteunderlagstillvaxt som resultat av en markant befolkningstillvaxt,
trots sékningen i kommunal skattesats

Likt var prognos fran foregéende ar beddmer vi att Nacka kommer att redovisa starka, om an
gradvis forsvagande, resultat fram till 2023, jamfort med foregdende tva ar. 2020 och 2021 ars
hoga resultat ar framst en produkt av extraordinart statligt stod. Vi prognosticerar att den
gradvisa utfasningen av extraordindra statsbidrag under 2022, i kombination med Nackas
skattesdnkning, leder till lagre intaktsokning samtidigt som kostnadstrycket dkar till foljd av
befolkningstillvaxten och lattnaden av restriktioner. Darmed prognosticerar vi gradvis
avtagande roresleresultat fram till 2023. Vi forvantar oss daremot inte en betydande
forsamring da vi tror att kommunen kommer att vidhalla budgetdisciplin samt vidta atgarder
for att uppratthalla det interna resultatmalet pa 2% av skatter, generella statsbidrag och
utjamning.

Vi prognosticerar att Nacka kommer att uppvisa mattliga underskott i kassaflode efter
investeringar de kommande tva aren eftersom den snabba befolkningsokningen och
demografiska forandringar i kommunen kraver stora investeringar. Nacka maste exempelvis
gora vissa forberedande investeringar kopplade till tunnelbaneutbyggnaden i Stockholm.
Under &ret har Nacka avsatt SEK 424 miljoner till foljd av 6kade kostnader for
tunnelbaneutbyggnaden, dar de relaterade kassaflodena ligger utanfor var prognosperiod. Vi
forvantar oss aven att Nacka far in betydande forsaljningsintakter fran mark- och
fastighetsforsaljningar. Historiskt sett har Nacka lyckats tygla sin skuldborda da
forsaljningsutfallet varit hogre an vantat. | nulaget har vi en ndgot konservativ prognos pa
tillgangsforsaljningar, menvitillstar att en hogre genomforandegrad péa forsaljningarna skulle
leda till ett vidare minskat upplaningsbehov.

Utoéver kommunens egna investeringar star Nackas bolagssektor infor betydande
investeringar, framfor allt kopplat till vatten- och avfallsbolaget (Nacka Vatten och Avfall AB),
som kommer krava finansiering via kommunens internbank. Vi beréaknar bolagssektorns
ldnebehov till ungefar SEK 340 miljoner fram till 2023.

Vivantar oss inte att Nacka kommer att ta upp nagon ny skuld under 2021, som resultat av
2020 och 2021 ars starka kassafléden. Fran och med 2022 prognosticerar vi att kommunen
kommer att utdka sin skattefinansierade skuldbdrda med ungefar SEK 350 miljoner arligen,
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inklusive borgensataganden pa cirka SEK 35 miljoner. Vi tror dven att skulden kommer att
fortsatta 6ka bortom var prognosperiod. Vi anser fortsatt att Nackas utldning till
vattenbolaget aren formildrande omstandighet till kommunens totala skuldborda. Detta tack
vare bolagets starka finansiella stallning och affarsprofil. Justerat for vattenbolagets andel av
Nackas laneskuld beddmer vi att Nackas skattefinansierade skuld uppgar till mindre an 15%
av de konsoliderade intékterna.

Nackas likviditetsposition ar fortsatt valdigt stark tack vare sina likvida medel samt val
tilltagna laneloften, som vi beddmer kommer tacka [dngt mer an 120% av kommande 12-
manaders genomsnittliga skuld- och ranteforfall. Dartill bedomer vi att Nacka har fortsatt god
tillgang till likviditet via kapitalmarknaderna. Nacka har for narvarande inga utstdende
certifikatlan vilket, i kombination med en relativt liten skuldborda, leder till ett begransat
refinansieringsbehov under prognosperioden. Vi raknar ddremot med att Nacka kommer att
emittera certifikat redan under de kommande tva aren. Detta till trots bedémer vi att
likviditetspositionen kommer vara exceptionellt stark genom hela prognosperioden.

| var likviditetsberakning inkluderar vi SEK 2.2 miljarder av kassa, finansiella tillgdngar (som vi
applicerat lamplig riskvikt pa) och kontrakterade faciliteter som likviditetskallor. Vi estimerar
att kommunen har upplaningsbehov pa omkring SEK 360 miljoner (exklusive bolagen)
samtidigt som vi beddmer att Nacka kommer att aterbetala SEK 470 miljoner i forfallande lan
och réntor i genomsnitt under kommande 12 manader.
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Nyckeltal

Municipality of Nacka Selected Indicators

Nacka kommun

Mil. SEK 2018 2019 2020 2021bc 2022bc 2023bc
Operating revenue 6,540.0 6,857.0 7,257.0 74834 7,661.2 78895
Operating expenditura 6,256.0 6,582.0 6,816.0 69715 7.249.3 74997
Operating balance 2840 275.0 4410 5118 4118 3899
Dperat_mg balance (% of 43 40 61 68 54 40
operating revenue)

Capital revenue 132.0 a79.0 8450 205.2 679.3 4128
Capital expenditure 935.0 1,153.0 991.0 1,0255 1,466.3 1,217.8
Balance after capital accounts (519.0) 1.0 7950 (308.5) (375.1) (415.1)
Balance after capital accounts

(% of total revenue) (7.8) 0.0 3.6 (4.0} (4.5} (5.0}
Debt repaid J00.0 900.0 650.0 0.0 500.0 250.0
Gross borrowings 1,350.0 1,400.0 600.0 0.0 990.0 8250
Balance after borrowings a3.0 (108.00 275.0 (308.5) (65.1) {0.1)
Direct debt {outstanding at 900.0 1,400.0 1,350.0 1.350.0 1,840.0 2.415.0
year-end)

Direct debt (% of operating 138 20.4 186 180 240 306
revenue)

Tax-supported debt 943.0 1,430.0 1,387.0 1,387.0 1,877.0 2,452.0
(outstanding at year-end)

Tax-supperted debt (% of

consolidated cperating 138 202 18.4 178 235 799
revenue)

Interest (% of operating 0.0 01 01 01 0.1 0.1
revenue)

Local GDP per capita () -- — -- -- -- -
Mational GDP per capita (%) 54,8856 52,186.7 52,3901 59,7263.4 60,0801 63,540.6

The data and ratios above result in part from S&P Global Ratings' own calculations, drawing on national as well as international
sources, reflecting S&P Global Ratings' independent view on the timeliness. coverage. accuracy, credibility, and usability of available
information. The main scurces are the financial statements and budgets. as provided by the issuer. be--Base case reflects S&P Global
Ratings' expectations of the most likely scenario. SEK--Swedish krona. $--1.5_ dollar.
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Ratings Score Snapshot

Key rating factors Scores

Institutional framework 1

Economy 1

Financial management 2

Budgetary performance 3

Liguidity 1

Debt burden 1
Stand-alone credit profile 3aa

Issuer credit rating AAA

S&P Global Ratings bases its ratings on nen-U.5. lecal and
regional governments (LRGs) on the six main rating factors in
this table. In the "Methodology For Rating Local And Regional
Governments Qutside Of The UL.S.." published on July 15, 2019,
we explain the steps we follow to derive the global scale foreign
currency rating on each LRG. The institutional framework is
assessed on a six-point scale: 1 is the strongest and 6 the
weakest score. Qur assessments of economy, financial
management, budgetary performance, liguidity, and debt
burden are on a five-point scale, with 1 being the strongest
score and 5the weakest.

Nyckeltal for svenska statens rating

e Sovereign Risk Indicators, Oct. 12, 2021

Relaterade kriterier

e Criteria | Governments | International Public Finance: Methodology For Rating Local And
Regional Governments Outside Of The U.S., July 15, 2019

e General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, April 7, 2017

e General Criteria: Principles Of Credit Ratings, Feb. 16, 2011

Relaterade artiklar

. Institutional Framework Assessments For International Local And Regional Governments, Nov.
4, 2020

e FExtrafundingin Sweden's 2021 Budget will Support LRGs, Sept. 24, 2020

e COVID-19: Fiscal Response Will Lift Local And Regional Government Borrowing To Record High,
June 9, 2020
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COVID-19 Could Further Strain Swedish LRGs' Budgets, May 20, 2020
Comparative Statistics: European Local And Regional Government Risk Indicators, Sept.1, 2021

Non-U.S. Local Governments: To What Extent Did Sovereign Support Offset The Pandemic
Downdraft, July 19, 2021

Local Government Debt 2021: Global Borrowing To Hit $2.25 Trillion, March 25, 2021
Swedish Municipalities, Dec 3, 2019

Ratings Detail (as of December 07, 2021)*

Municipality of Nacka
Issuer Credit Rating AAA/Stable/A-1+
Nordic Regional Scale —/—/NR

Issuer Credit Ratings History

12-Dec-2018 AAA/STable/A-1+
14-Dec-2018 Nordic Regional Scale -—f—-iNR
12-Dec-2018 --f--/K-1

*Unless otherwise noted, all ratings in this report are global scale ratings. S&P Global Ratings credit ratings on the global scale are
comparable across countries. S&P Global Ratings credit ratings on a national scale are relative to obligors or obligations within that
specific country. Issue and debt ratings could include debt guaranteed by another entity, and rated debt that an entity guarantees.
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