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Nacka kommun

Oversattningforinformation - Denna dverséattning syftartillatt underlatta forstelsen av vart
pressmeddelande pd engelska och gesendastiinformationssyfte.

Den harrapporten utgdr ingenratinghandelse.

Oversikt

Issuer Credit Rating
AAA/Stable/A-1+
Nordic Regional Scale
--/--/NR

Kreditsammanhang och antaganden Férvantningari basscenario

Starkaoperativa kassafléden samt stora
intékter frantillgangsforséljningar hjélper
till att halla tillbaka kommunens
skulduppbyggnad trots stora investeringar.

Stédfran statenoch stark socioekonomisk
profil motverkar riskerna kopplade till
COVID-19 pandemin.

Svenska staten har bistatt med
omfattande stod som svar pa pandemin.
Detta omfattar exempelvis ckade
statsbidrag, kostnadskompensation samt
forbattrade permitteringsreglervilkethar
uppratthallit skatteunderlagstillvaxten.

Nackas starka lokalaekonomioch
gynnsamma socioekonomiska profil kan
bidra tillen snabbare aterhamtning nar
virusetar under kontroll.

Vitror att dessafaktorerikombination
med Nackas goda kostnadskontroll
mildrar pandemins effekt pa kommunens
finansiella position.
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e Nackasgoda resultatnivderunderbyggs

av statligt stod samt kommunens
effektiviseringsatgarder.

e Tackvare stora inflddenfran

tillgangsforsaljningar prognosticerarvi
endastmed en svag skuldokningtrots
kommunenshogainvesteringar.

Med det sagt ar osakerheten fortsatt
valdigtstor ochen forsamrad
makroekonomisk situation kan paverka
Nackasfinansiella position negativt.
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Ratingutsikt

Den stabilaratingutsikten speglarvéara forvantningaromatt kommunen kommer klara COVID-
19 pandemin relativt val och uppratthélla goda resultatnivaeréverde kommande &ren. Aven
omviforvantaross att Nackas skuld kommer oka beddmerviattdenforsattkommervara
lagre &an for de flestaandra kommunervi har publika ratings pa. Dartill férvantarvioss att
Nacka uppratthéllersin utomordentligt starka likviditet samt riskminimerande finansiella
riktlinjer.

Nedsidesscenario

Viskulle kunna nedgradera Nackasrating om kommunen inte klarar att implementera
tillrackliga atgarderforatt stavjaenskuldokningsomvida overstigervéra prognoser. Vi kan
ockséasankaratingenomyviférandrade bedémningen av detinstitutionellaramverket for
Sverigeskommunerochregioner.

Ratingsammanfattning

Viprognosticeraratt Nacka kommer att uppratthalla relativt goda resultatnivaeréver de
kommande tva arentack vare starkt statligt stod, vilketinkluderar 6kade statsbidrag, samten
starkare &nvéantad skatteunderlagstillvaxt. Detta i kombination med stora infléden fran
tillgdngsforsaljningar gor att Nacka sannolikt amorterar skuld under 2020 samt bygger upp en
reserv med likvida placeringarfér kommande arsinvesteringar. Darfortrorviatt
skuldokningen under prognosperioden kommervara mindre dramatisk anvibeddmde for sex
manader sedan, avenomyvifortsatttror pd en skuldokningtill2022. Viantar fortsatt att Nacka
uppratthéller sin gynnsammalikviditetsposition.

Politisk stabilitet, stark integreringi Stockholmsregionen och statligt stéd mildrar
effekternaav pandemin dven om sektorns langsiktiga risker kvarstar

Vianser att detinstitutionellaramverket arstottande forkommuneri Sverige men attdethar
enforsvagadtrend. P& senare arhar sektornsresultatnivaerforsamrats pa grund av 6kande
kostnader, somaccentueratsav enkombinationav beslut tagna pa statlig niva men med
otillrackligstatligfinansieringochotillrackliga motatgarderfran kommunsektorn sjalv. Med
detsagt anservifortsattatt det institutionellaramverketarenav de framsta styrkorna for
svenska kommuner. Detta dé systemet uppvisat storstabilitet samt att sektornsintakterar
baserade paett omfattande utjamningssystem samtautonomi i att sattaden lokala
skattesatsen. Vi menarfortsatt att statens svarpa COVID-19 pandemin, illustrerat exemplevis
av de 6kade statsbidragen, stodjerdennabild.

Den politiska situationen ar stabil med en stabil majoritet for Nackas mitten-hoger styre. Den
politiska ledningen har, tillsammans med tjanstemannasidan, en historia av god
kostnadshallningochav att implementeranddvandiga reformer. Vidare anserviatt Nackas
skuld-och likviditetshantering skots pa ett riskminimerande satt.
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Nacka drar nytta av Sverges jamforelsevis hoga valstand, illustrerat avvar bedomning av BNP
per capita for 2020 pa ca $52 000. Tilldags dato har Stockholmsregionen drabbats hardast av
virusspridningen och Nackas arbetsloshetstal har okattill 6,5% i oktoberjamfort med 4,5%
vid slutetav 2019. Vianseratt Nackas lokalekonomi arfortsatt stark och att dessintegration
med Stockholmsregionen och fordelaktiga socioekonomiska profilkommervara viktiga
faktoreriaterhamtningen efter pandemin.

Statliga stodpaket kompenserar for COVID-19 relaterade intdktsbortfall

Vibedomernu att Nacka kommerattredovisa starkare resultat framtill 2022 jamfort med
foregdende tva ar, tack vare 6kade statsbidragoch enrelativt starkt skatteunderlagstillvaxt.
Dartillvantar vioss lagre kostnadsokningunder 2020 samtidigt som staten kommer att
kompensera forvissa pandemirelaterade merkostnader. Vitrordarforatt 2020 blirett
resultatmassigt mycket starkt ar. Med det sagt prognosticerarvi att statsbidragen gradvis
kommerminska framtill 2022, vilketi kombination med Nackas skattesankningmed 20 ore
ledertill lagre intaktsokningunder2021 och 2022. | kombination medvarforvantan att
kostnaderkopplade tillvalfard kan komma att 6ka i pandemins spar, prognosticerarvigradvis
forsamrade resultatnivéer. Skulleden makroekonomiska situationen forvarras skulle det
kunnaaddera ytterligare press pd kommunensresultatnivaer.

Den relativt snabba befolkningsokningen och demografiska forandringari kommunen kraver
stora investeringarunder kommande ar. Nacka maste exempelvis gora vissa forberedande
investeringar kopplade tilltunnelbaneutbyggnadeniStockholm. Viforvantar oss daremot
aven att Nackafarin betydande forsaljningsintakterfranland- och fastighetsforsaljningar
genom hela prognosperioden. Trots pandemin har Nackas forsaljningar fortgattenligt plan.
Med detsagt tror viatt om de ekonomiskaforutsattningarna forsvagas skulle det kunna
paverka Nackas mojlighetertill tillgangsforsaljningar.

Utoverkommunensegnainvesteringar star Nackasbolagssektorinférbetydande
investeringar, framforallt kopplattill vatten- och avfallsbolaget (Nacka Vatten och avfall AB),
som kommer krava finansieringvia kommunensinternbank. Vi trordarforatt Nackastotala
finansieringsbehov arrelativt stortunderde kommande tva aren. Kommunen hardock under
2020 byggt upp likvidareservertack vare de starka kassaflddena, ochviforvantaross att
kommunenanvanderdessa foratt delfinansiera kommande &rs investeringar. Trots hoga
investeringarbeddmerviatt detta minskar detfaktiskalanebehoveti kommunen.

Viforvantaross darforen mindre dramatisk skulduppbyggnad nu an for sex manader sedan,
avenomyvifortsatt bedomeratt Nackas skattefinansieradeskuld, inklusive
borgensataganden, kommeratt okaframtill 2022. Vi anserfortsatt att Nackas utlaning till
vattenbolagetarenformildrande omstandighettillkommunenstotala skuldbdrda. Detta tack
vare bolagets starka finansiella stallningoch affarsprofil. Justerat forvattenbolagets andel av
Nackas ldneskuld bedomervi att Nackas skattefinansierade skuld uppgartill mindre an 10%
avde konsoliderade intakterna.
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Nackas likviditetsposition arfortsattvaldigt stark tack vare sinalikvida medel samtval
tilltagna laneloften, somvi bedémer kommertacka langt meran 120% av kommande 12-
manaders genomsnittliga skuld- och ranteférfall. Dartillbedomerviatt Nacka har fortsatt god
tillgdng till likviditet via kapitalmarknaderna. Under 2020 har Nacka dterbetalat alla
certifikatslanvilket reducerat refinansieringsbehovet under prognosperioden.Viraknar med
att Nackakommerattemitteracertifikatredanunder 2021, och som sedan gradvis kommer
att okaitakt med att skulden okar. Dettatill trots bedomervi att likviditetspositionen kommer
varaexceptionellt stark genom hela prognosperioden.

| varlikviditetsberdkningsinkluderarvi 2,4 miljarderav kassa, finansiellatillgdngar (somvi
appliceratlampligriskvikt pd) och kontrakterade faciliteter som likviditetskallor.Viestimerar
att kommunenharupplaningsbehov pa omkring 75-80 miljoner kronor (exklusive bolagen)
samtidigt som vi beddmer att Nacka kommeratt dterbetala 98 miljoneriforfallande l&noch

rantor i genomsnitt under kommande 12 méanader.
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Nyckeltal
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Nyckeltal fér svenska statens rating

e SovereignRisk Indicators, Oct. 12,2020. Aninteractive versionisavailable via
www.spratings.com/sri

Relaterade kriterier

e Criteria|Governments|International Public Finance: Methodology For Rating Local And
Regional Governments Outside Of The U.S., July 15,2019

e GeneralCriteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, April 7, 2017
e GeneralCriteria: Principles Of Credit Ratings, Feb. 16, 2011

Relaterade artiklar

e Institutional Framework Assessments ForInternational Local And Regional Governments, Dec.
1,2020

e ExtrafundinginSweden's 2021 Budgetwill Support LRGs, Sept. 24, 2020
e EuropeanLlocalAndRegional GovernmentRisk Indicators, June 30, 2020

e COVID-19:Fiscal Response Will Lift Local And Regional Government Borrowing To Record High,
June 9, 2020

e COVID-19Could Further Strain Swedish LRGs' Budgets, May 20, 2020

e SwedishGovernment To Mitigate ImpactFrom CoronavirusOn Local And Regional
Governments, March 11, 2020

e PublicFinance System Overview: Swedish Municipalities And Regions, Dec. 3, 2019
e Sweden'sLocal Governments To Get A Slight Boost From 2020 Budget, Sept. 20, 2019

e Default, Transition,and Recovery: 2018 Annual International Public Finance Default And Rating
Transition Study, Aug. 19, 2019
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